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Este informativo busca observar o comportamento da economia de Pernambuco ao longo dos ultimos anos.
Para isso, sdo elencados importantes indicadores econémicos do Estado, comparando-os, quando possivel,
com a realidade do Brasil e de outros dois estados localizados no Nordeste do pais: Bahia e Ceara.

Atividade Economica

O indice de Atividade Econdémica, elaborado
pelo Banco Central do Brasil, é utilizado como
parametro de avaliagao do ritmo de crescimento da
economia. Ele serve, portanto, como um indicador
de tendéncia do PIB, que apresenta uma
defasagem temporal maior em sua divulgagao,
principalmente no ambito estadual.

O grafico abaixo traz a variagdo acumulada
desse indicador desde 2013. A tabela que o
acompanha, por sua vez, detalha a variacdo ano a
ano.

Atividade Econémica (IBC-Br e IBCR)
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Fonte: Banco Central do Brasil.

Percebe-se que o pior momento da severa
crise recente deu-se em 2016, quando a atividade
econdmica de Pernambuco estava 8% menor do
que no inicio da série em 2013 (ver grafico).

Importante analisar a profundidade da crise e
o tempo de recuperacédo entre os entes analisados.
Pernambuco apresentou um comportamento
semelhante a Bahia e ao Brasil. Dentre os entes
analisados, o Ceara distingue-se com um melhor
desempenho econémico.

Esse indicador aponta que, ao final de 2019, o
nivel de atividade econbmica em Pernambuco

ainda estava 4,9% inferior ao patamar registrado
seis anos antes, ao fim de 2013, e 5,6% abaixo do
pico histérico registrado em 2014.

E possivel observar que a retomada do
crescimento ocorrida no triénio 2017-2019 nao foi
suficiente para que os entes alcangassem o apice
do nivel de atividade registrado no periodo pré-
crise.

O indice de Atividade Econdmica é construido
a partir da agregacao de pesquisas econdmicas
recorrentes sobre diversas atividades. Dentre elas,
podem ser destacadas as pesquisas mensais de
Servigos (PMS), do Comércio (PMC) e da Industria
(PMI), realizadas pelo IBGE.

O préximo gréfico traz a evolugédo desses trés
indicadores para o Estado de Pernambuco,
acumulada desde 2013. Em seguida, a tabela
mostra a variagdo anual dos mesmos.

Atividade (PE) — Servigos, Comércio e Industria
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Variagao Acumulada

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
e=fe= Servicos Comércio ==@==Industria

§ 2013 0,8% 5,2% -0,7%
é 2014 -0,5% 1,4% 0,3%
o 2015 -5,3% -10,8% -3,6%
l% 2016 -8,7% -11,9% -9.2%
E 2017 -5,3% 3,5% 0,9%
> 2018 -1,0% 1,7% 4.2%

2019 0,5% 2,3% -2,2%

Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

O setor industrial foi 0 que apresentou menor
queda no acumulado do periodo, apesar do mau
desempenho em 2019. O comércio, por sua vez,
tem apresentado uma recuperagcdo consistente
desde 2016. O setor de servigcos foi o que mais
sentiu os efeitos da crise e ainda ndo conseguiu
retomar uma trajetoria de crescimento.

As analises técnicas deste documento séo de autoria da Consultoria Legislativa e ndo representam a opinido da
Assembleia Legislativa do Estado de Pernambuco, comissdes e parlamentares.



Emprego

A conjuntura econdmica de cada estado afeta
diretamente o seu nivel de emprego. Esse aspecto
pode ser examinado de duas formas: niumero de
empregos formais gerados e taxa de desemprego.

O grafico a seguir mostra o saldo acumulado
de empregos formais gerados desde 2013 em cada
ente analisado, conforme dados do Cadastro Geral
de Empregados e Desempregados (Caged). Em
seguida, a tabela expde o saldo de empregos
formais gerados ou perdidos em cada ano.

Chama atengédo o fato de Pernambuco
apresentar o maior nimero de postos de trabalho
extintos no periodo: quase 180 mil.

No entanto, apds cinco anos consecutivos
perdendo empregos, 2019 representou o0 primeiro
ano de geracao positiva de empregos formais em
Pernambuco.

Movimentagao de Empregos Formais

© A

®

3 I_C T - T T T T A 1
E A - 6.934
o - - -

<

) -111.845
O

8

S 179.816
£ ey

>

o

= 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

==Qu=PE b= CE BA

ua

2013 | 8.062 | 45.815 | 23.605
2014 |-25.517| 41.944 | 1.644

2015 [-92.100 | -35.842 | -83.076
2016 |-52.949|-36.901 | -69.404
2017 |-13.067 [ -5.306 | -3.906
2018 | -3.040 | 19.625 | 20.739

2019 6.857 9.546 | 22.158
Fonte: Portal Caged.

Diferentemente dos demais entes analisados,
porém, a geracdo de empregos em Pernambuco
ainda se da de forma muito timida. Faz-se
imprescindivel acompanhar o comportamento
desse indicador nos proximos anos.

Movimentagao An

Essa trajetdria no saldo de empregos formais
tem claro impacto na taxa de desemprego medida
pelo IBGE. Essa taxa inclui tanto o mercado formal
quanto o mercado informal de trabalho.

O grafico abaixo aponta a evolugao da taxa de
desemprego. Em seguida, a tabela traduz a taxa de
desemprego registrada em cada ano, para ajudar
na leitura do grafico.

Observa-se que, no inicio da série, em 2013,
Pernambuco registrava uma taxa de desemprego
cerca de 0,5% maior que a do Ceara e do Brasil. Ja
ao final de 2019, a taxa local encontrava-se quase
4 pontos percentuais acima da registrada no Ceara
e cerca de 2,5 pontos percentuais acima da
nacional.

Taxa de Desemprego
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2013 6,9% 7,3% | 6,8% 9,0%
2014 6.2% 7,6% | 6,6% 9,7%
2015 6,5% | 11,0% | 9,0% | 12,2%
2016 8,9% | 15,6% | 12,4% | 16,6%
2017 | 12,0% | 16,8% | 11,1% | 15,0%
2018 | 11,8% | 15,4% | 10,1% | 17.,4%
2019 | 11,6% | 14.0% | 10,1% | 16,4%

Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Nota-se que a taxa de desemprego de
Pernambuco vem caindo nos ultimos dois anos,
mesmo com o fraco desempenho na
movimentagao de empregos formais medida pelo
Caged. Essa dinamica pode representar uma
migracgao de trabalhadores do mercado formal para
a informalidade.

As analises técnicas deste documento s&o de autoria da Consultoria Legislativa e ndo representam a opiniao da
Assembleia Legislativa do Estado de Pernambuco, comissdes e parlamentares.



Saldo de Operagoes de Crédito

O saldo de operacbes de crédito é outro
importante indicador para a compreensdo da
conjuntura econdmica, sendo dividido em dois
grupos de acordo com o tomador do empréstimo:
pessoas fisicas e pessoas juridicas.

O montante de operagdes de crédito mantido
por pessoas fisicas serve como indicador do apelo
ao crédito pelas familias, majoritariamente
destinado para fins de consumo ou investimento
em habitagéo. O grafico traz a evolugdo acumulada
desde 2013, e a tabela evidencia a variagao anual
do saldo de operagbes de crédito mantido por
pessoas fisicas.

Nesse aspecto, Pernambuco seguiu a
tendéncia nacional de aumento das operagdes
feitas por pessoas fisicas, com um maior
desenvolvimento no ultimo triénio.

Saldo de Operagoes de Crédito (Pessoas Fisicas)
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2013 9,6% 9,6% 12,0% | 12,7%
2014 6,5% 6,0% 9,0% 8,7%
2015 -31% | -3,7% | -0,4% | -2,3%
2016 -28% | -2,6% | -1,8% | -3,7%
2017 2,8% 4,8% 3,5% 2,0%
2018 4,7% 7,5% 5,9% 5,8%
2019 7,3% 10,0% 9,7% 7,4%
Fonte: Banco Central do Brasil.

Variagao Anual

Por outro lado, o saldo de operacgdes de crédito
efetuadas por pessoas juridicas € um importante
indicador da propenséo a investir na economia por
parte do setor empresarial.

Nesse ponto, Pernambuco apresenta uma
trajetéria preocupante, visto que esse indicador foi
reduzido em quase 60% entre 2013 e 2019, mais
que o dobro do observado a nivel nacional (-
28,4%). Chama atencdo ainda a queda de 15%
observada em 2019, contrastando com os
resultados dos outros entes, sobretudo da Bahia.

Ou seja, mesmo que a tendéncia de queda
seja nacional, a intensidade da diminuicdo de

empréstimos contratados por pessoas juridicas em
Pernambuco foi mais severa que nos demais entes.

Mais uma vez, o grafico traz a evolugdo
acumulada desde 2013, e a tabela evidencia a
variacdo anual do saldo de operagdes de crédito
mantido por pessoas juridicas.

Saldo de Operagoes de Crédito (Pessoas Juridicas)
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2013 6,9% 7,8% 42% | 11,7%
2014 | 29% |[-22,4% | 10,6% | -2,4%
2015 | -3,5% | -92% | -0,2% | -15,6%
2016 | -14,8% | -16,5% | -5,7% | -18,5%
2017 | -94% | -8,5% 1,6% |-18,2%
2018 | -25% | -94% | -9,9% | -0,8%
2019 | 42% | -15,0% | -5,3% | 10,8%

Fonte: Banco Central do Brasil.

A partir da combinac&o desses movimentos, a
composicdo do saldo de operagdes de crédito
mantido em Pernambuco inverteu-se
completamente. Em 2013, 60% das operacdes de
crédito eram mantidas por pessoas juridicas; ja em
2019, mais de 66% estdo em maos de pessoas
fisicas.

Composicado das Operagdes de Crédito em PE
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Variagao Anual

m Pessoa Juridica mPessoa Fisica
Fonte: Banco Central do Brasil.

As analises técnicas deste documento s&o de autoria da Consultoria Legislativa e ndo representam a opiniao da
Assembleia Legislativa do Estado de Pernambuco, comissdes e parlamentares.



Comeércio Exterior

Analisa-se, agora, como o cenario econémico
dos ultimos anos tem impactado a relagdo de
Pernambuco e demais entes com o restante do
mundo.

O grafico seguinte traz o saldo da balanca
comercial (exportacbes menos importacbes de
bens e servigos), em ddlares, desde 2013.

Saldo da Balanga Comercial
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Fonte: Ministério da Economia.

Observa-se que, historicamente, a balanca
comercial pernambucana € a mais deficitaria,
indicando um volume de importacdes
consistentemente superior as exportagoes.

O proximo grafico ajuda a demonstrar esse
fendbmeno, desmembrando o saldo comercial do

estado em exportagdes e importagdes.
Balanga Comercial de PE
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Fonte: Ministério da Economia.

Pode-se observar que as exportagbes sao
relativamente estaveis ao longo da série, enquanto
as importagdes apresentam uma maior oscilagao,
aumentando nos periodos de expansao econdémica
e retraindo nas recessoes.

Essa dindmica das importagdes pode ser
explicada pela desvalorizagdo cambial e pela
qgueda na renda, que costumam ocorrer durante as
recessbes € que tém como consequéncia a
restricio do consumo das familias e dos

investimentos em maquinario e insumos pelas
empresas

O exercicio de 2019 reforgou essa dinamica,
posto que a reducdo no déficit da balanca
comercial deu-se por restricdo das importacoes,
uma vez que as exportacées também cairam, em
menor medida, no exercicio.

Os gréficos abaixo apresentam os principais
produtos exportados pelo Estado de Pernambuco
no ano de 2019. Veiculos automotores,
combustiveis, como o 6leo diesel, e polietileno
tereftalato (PET), oriundo do polo de poliéster,
lideraram a pauta exportadora pernambucana no
ano passado.

Pauta Exportadora de Pernambuco em 2019
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Polietileno (PET)
Fonte: Ministério da Economia

Comparando-se com o ano de 2018, nota-se
uma reducdo expressiva has exportacbes de
combustiveis, enquanto os demais produtos
mantiveram uma certa estabilidade nas suas
participacbes em relacdo ao total da pauta
exportadora do estado.

Pauta Exportadora de Pernambuco —
Participagcao nas Exportagées Totais
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Fonte: Ministério da Economia.

As analises técnicas deste documento s&o de autoria da Consultoria Legislativa e ndo representam a opiniao da
Assembleia Legislativa do Estado de Pernambuco, comissdes e parlamentares.



Turismo

Deve-se analisar, por fim, como essa
complexa situagao econbmica dos ultimos anos
afetou o setor de turismo pernambucano em
comparacido com os demais entes analisados.

Assim, cabe observar a evolugdo da
movimentagao (chegadas e partidas) de
passageiros pagos de transporte aéreo,
conforme dados da Anac. O grafico e a tabela a
seguir trazem os dados quanto a movimentacgao
de passageiros em voos domesticos.

Movimentagdo de Passageiros (Doméstico)
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2013 1,7% 1.5% | -1.2% | -2,5%
2014 | 65% | 4,0% 9,9% 8,2%
2015 03% | -06% | -1,6% | -1,9%
2016 | -7,8% | -1,6% | -8,3% | -13,1%
2017 22% | 11,9% | 4,5% 0,9%
2018 33% | 68% | 10,4% | 1,0%

2019 1,8% 3,9% 59% | -1,8%
Fonte: Agéncia Nacional de Aviagao Civil (ANAC).

Variagao Anual

Pernambuco foi o ente com melhor
desempenho acumulado nesse aspecto,
apresentando um crescimento total mais de
quatro vezes superior ao crescimento nacional.
O desempenho pernambucano também ¢é
significativo, em termos percentuais, quando se
trata de voos internacionais, conforme o grafico
e a tabela seguintes.

Além de facilitar as viagens dos
pernambucanos, esse incremento na malha
aérea internacional ¢é importante para a
economia local porque ajuda a atrair turistas
para o estado.

+26,3%
4 +21,2%

-1,7%

Movimentagdo de Passageiros (Internacional)
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2013 | 49% | 17,3% | 3,8% | 91%
2014 7,7% 2,3% | 12,6% | -0,1%
2015 1.2% 0,8% 0,6% | 16,6%
2016 | -2,5% | -16,3% | -3,6% | -5,2%
2017 | 48% | 49.8% | 10,4% | 14,8%
2018 | 10,2% | 47,1% | 60,6% | 8,6%

2019 0,2% -1,4% | 38,6% | 4,7%
Fonte: Agéncia Nacional de Aviacgao Civil (ANAC).

Variagao Anual

Interessante notar que boa parte do
crescimento registrado em Pernambuco na
movimentacdo de passageiros em VvoOOs
internacionais deu-se no biénio 2017-2018,
apos um esforgo do governo estadual na
captagdo de voos internacionais. As medidas
incluiram a redugédo no ICMS sobre querosene
de aviagéo.

Em 2019, no entanto, observou-se uma leve
retracdo de 1,4% na movimentacdo de
passageiros no aeroporto pernambucano,
enquanto no Aeroporto de Fortaleza — Pinto
Martins observou-se um crescimento de quase
40%.

Esse aumento tem relagdo com politicas de
incentivo implementadas pela concessionaria e
pelo Estado, tais como a instalagdo de um hub
da Air France/KLM com voos diarios para Paris
e Amsterda.

Atualmente Pernambuco esta conectado
aos seguintes destinos internacionais:

Portugal: Lisboa

Espanha: Madrid

Panama: Cidade do Panama

Cabo Verde: Cidade da Praia

Chile: Santiago

Argentina: Buenos Aires, Rosario e

Cdrdoba

Uruguai: Montevidéu

e Estados Unidos: Miami, Orlando e Fort
Lauderdale.

As analises técnicas deste documento séo de autoria da Consultoria Legislativa e ndo representam a opinido da
Assembleia Legislativa do Estado de Pernambuco, comissdes e parlamentares.



Turismo

E de se supor que essa grande evolugdo na
movimentagdo de passageiros em Pernambuco
tenha algum efeito sobre a economia local.

A pesquisa mensal de servigos (PMS) permite
observar o nivel de atividade no segmento de
turismo, que inclui restaurantes, hotéis e
transportes, por exemplo.

Pesquisa Mensal de Servigos — Setor de Turismo
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2013 38% | 2,7% | 10,9% | 6,9%
2014 | 23% | -20% | 154% | 8,8%
2015 | -21% | -44% | -41% | -2,8%
2016 | -2,6% | 3,2% | -40% | -8,1%
2017 | -6,5% | 8,2% 0,9% 1,8%
2018 2,0% | 44% 6,6% | -1,5%
2019 26% | 09% | 48% 1,3%

Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Variagao Anual

Surpreende constatar que o nivel das
atividades ligadas ao turismo em Pernambuco
tenha crescido 10,2% entre 2013 e 2019,
considerando a queda acumulada de 18,9% em
todo o setor de servicos. Isso pode ser explicado
pela politica de atracdo de voos, nacionais e
internacionais, desenvolvida pelo Estado nos
ultimos anos.

O préximo grafico mostra que o fluxo de
hospedes na rede hoteleira pernambucana vem
aumentando continuamente desde 2013, tendo
apresentado uma elevacao total de 20% nesse
periodo. Em 2019, foram 2,9 milhées de héspedes.

Fluxo de Héspedes e Ocupacgao Hoteleira (PE)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

mmmm Fluxo Hospedes (milhdes) ==@==Taxa de Ocupacgao (%)

Fonte: Empresa de Turismo de Pernambuco (Empetur).

Nos ultimos dois anos houve uma recuperacéao
na taxa de ocupacgao dos hotéis pernambucanos,
que voltou a se aproximar dos patamares
observados no seu apice, em 2014, durante a Copa
do Mundo do Brasil.

Analisando-se a taxa de ocupacdo hoteleira
dos trés maiores destinos turisticos do estado, é
possivel perceber uma inversdo nas posicboes de
Recife e Fernando de Noronha no ano de 2015,
que vem se mantendo desde entdo.

Taxa de Ocupacao (Principais Destinos de PE)
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Fonte: Empresa de Turismo de Pernambuco (Empetur).

Enquanto o arquipélago apresentou taxas de
ocupacéo superiores a 80% nos dois ultimos anos,
o Recife viu sua taxa cair cerca de dez pontos
percentuais entre seu topo, em 2014, e 2019.
Ipojuca, onde esta localizada a praia de Porto de
Galinhas, viu sua taxa média de ocupacéao oscilar
entre 70% e 78%, terminando o ano de 2019 com
uma ocupagao de 77,6%.

As analises técnicas deste documento s&o de autoria da Consultoria Legislativa e ndo representam a opiniao da
Assembleia Legislativa do Estado de Pernambuco, comissdes e parlamentares.



